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Chién lugc dau tu thang 02/2024 RONG VIET

SECURITIES

DAP DIU SONG THANG GIENG

VN Index da c6 mot khéi ddu ddy tich cuc cho ndm 2024 véi muc tdng 3% trong thdng Mot khi ma dong
tién bdt ddu cé su tdp trung & nganh Ngdn hang, hé trg ddng ké bdi sur quay tré lai ciia nhém NBT nuéc
ngoai cting véi su'tdng truéng 22% cta LN Q4-2023.

)
Két qua Q4-2023 cua nganh Ngdn hdng la déng luc dan ddt chinh cho muc tdng truéng 29% cua LNST 2 4 f |
cdc doanh nghiép niém yét trén HSX, bén canh su phuc héi lgi nhudn cda cdc nganh nhu NVL co ban, DV O ) {J Q d i
tiéu duing. Sau khi phan dnh dién bién ciia LN Q4-2023, dinh gid P/E truot ciia VN Index diéu chinh vé muc

13.6x, thdp hon 10% so v6i mic 15x cua dinh héi thdng 9/2023.

Mot diém dit liéu quan trong khdc vé ddc tinh ciia TTCK la du ng cho vay ky quy va muc tién gii NDT tai
cdc CTCK ciing da dugc hé 16. Nhin chung, ching téi ddnh gid quy mé du ng cho vay ky quy tai cudi ndm
2023 vén tuong déi lanh manh xét trén ty Ié cho vay margin / vén chi sé hitu va téc dé tdng nhe so véi
quy trudce (sau khi logi trir mét s6 trudng hgp dét bién & nhém CTCK nhu TCBS, VPBS, MBS, VCl). biéu quan Nguyén Thi Phuong Lam
trong la xu hudng gia tdng dau tu'tai kénh TTCK tiép tuc duoc cing ¢6 khi luong tién gui ctia NDT tai CTCK
tdng thém 5 nghin ty so véi quy trudc (+6% QoQ), trong bdi canh Idi sudt tiét kiém van dang duy tri §ving
ddy, va niém tin dau tu tai cdc kénh ddu tu' 16n khdc chua thé sém phuc héi.

Ban Chién lugc

lam.ntp@vdsc.com.vn

D6 Thanh Tung

tung.dt@vdsc.com.vn

Thi trudng sé tam budc vao giai doan tréng théng tin sau mua bdo cdo KQKD Q4-2023. Cting vdi hiéu tng
cta ky nghi Tét nguyén ddn, ching téi khéng ky vong thj trudng cd bién déng manh trong thdng Hai. Tuy Lé Ty Quéc Hung

nhién, luéng théng tin vé mia PHCP vdéi cdc ké hoach kinh doanh maéi cho ndm 2024 nhiéu kha néng sé B .
gitip thi trudng s6i déng hon trong nira cudi thdng Hai. O chiéu nguoc lai, rii ro giam sdu cda thi trudng
la han ché, nho (1) dinh gid cdc nganh vén héa I6n la tuong d6i ré, (2) xu hudng bdn rong cla khéi ngogi
c6 thé tam thdi chdm dut, (3) luong tién gdi NBT dang chd dé tham gia lai thi trudng. ha.ttn@vdsc.com.vn

Tran Thi Ngoc Ha

Cho thdng Hai, viing dao déng ky vong ctia VN Index trong thdng Hai la 1.160-1.200.

Sau két qua kinh doanh quy 4/2023, véi muc tdng trudng lgi nhudn 12 thdng lién tiép dat 7% so vdi cudi
quy 3/2023, ddu hiéu cho thdy hoat déng kinh doanh cta cdc doanh nghiép da bat dau héi phuc to gida
ndm 2023. Ky vong vao hiéu qua tir viéc néi 16ng chinh sdch tién té va tdng cudng gidi ngan ddu tu céng
trong ndm 2023 sé dugc minh chung ré rang hon trong ndm 2024. Véi PE toan thj trudng udc tinh & muc
13,6, thdp hon so véi muc tiém cdn 14 cubi ndm, thi trudng du kién it chiu dp luc tir nha dau tu nude ngodi,
mé ra co hdi cho nha ddu tutich Iy ¢6 phiéu ddu nganh véi tiém nédng phuc héi cao. Trong ngdn han,nha
ddu tu cé thé linh hoat mua - bdn & nhiing c6 phiéu ma chiing téi ua thich cho thdng Hai gém VNM, QNS,
va LHG.

Suat sinh 16i hang thiang cia VN Index (2011-2014) - Sic xanh hién dién phan Ién trong céac
thang c6 Tét Nguyén Pan
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

@ CTCP Chiing khoan Réng Viét - Bao cao chién lugc Thang 02/2024 1


mailto:lam.ntp@vdsc.com.vn
mailto:tung.dt@vdsc.com.vn
mailto:hung.ltq@vdsc.com.vn
mailto:ha.ttn@vdsc.com.vn

NOI DUNG

TT CHUNG KHOAN THANG MOT: NHOM NGAN HANG DAY SONG 3
TRIEN VONG THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG HAI 10
e Dap diu séng thang Giéng 10

CHIEN LUQC VA Y TUGNG PAU TU THANG HAI 14
e (o hodingan han 14

17

DANH SACH CO PHIEU QUAN TAM

55 md c6 phiéu duoc CTCK Réng Viét nghién cuu (tim hiéu, trao dbi théng tin véi doanh nghiép) va c6 nhiing phan tich, ddnh gid cu thé
trong cdc “Bdo cdo phdn tich c6ng ty” hodc “Nhat ky chuyén vién” phdt hanh tor truéce dén nay.
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TT CHUNG KHOAN THANG MOT: NHOM NGAN HANG DAY SONG

Cac thi trudng ching khoan thé gidi trai qua thang dau tién clia nam 2024 véi nhiéu bién dong.
Trong d6, xu hudng chinh, trir thi trudng Trung Quéc, van la sac xanh lan tda.

e  Thi truong My c6 dién bién suy gidam trong giai doan dau véi sy dan dau cta linh vuc céng
nghé va thay vao dé |a su néi Ién clia nhém tién ich va ndng lugng do bién dong tai bién Do.
Thi trudng phuc héi sau d6 khi néi lo lam phat gidm bét, dir liéu lao dong thic ddy su lac quan,
va Fed mét 1an nia xac nhan dinh 13i suat trong cuéc hop FOMC.

e Chuing khoan chau Au bién déng véi néi lo lam phét dai ddng va su luéng lu trong viéc cét
gidm lai suat ctia ECB, nhung van khép lai thang véi nhiing dau hiéu 6n dinh cla céc chi bao
kinh té.

e Tai Nhat Ban, chi s6 Nikkei phuc héi sau tac dong cta déng dat, Ién muc cao nhat trong 34

cUa BoJ, bt chdp nhiing dén doan

Acon

nam trong béi cdnh déng Yén yéu va lap trusng “Bé Cau
vé nhiing thay d&i chinh sach.

e  Thitrudng Trung Qudc ti€p tuc giam manh do lo ngai cia nhom bat déng san va su giam phat
cta nén kinh té, da mat diém duoc gidm tSc vdi cac bién phéap thanh khoén va ndi léng chinh
sach ctia PBOC cho thay su ch dong hé trg cho tiang truéng.

Trong nudc, thi trudng chiing khoan tiép tuc cé thang thi 3 lién ti€p ting diém. Da tang dugc dan
dat bai nhom ngan hang khi két qua kinh doanh quy 4/2023 clia nhém ngan hang cho thay xu
hudng kha quan ca vé tang trudng lgi nhuan va chat lugng da clng c6 thém cho da tang cla
nhom nay va thi trudng chung. Bén canh do, viéc Quéc Hoi da chinh thiic théng qua luat dat dai
stfa d8i va luat céc t6 chuc tin dung stia d8i trong ky hop Quéc Héi bat thudng vao ngay 18/1 1a
diém nhan dang chu y khi cac diém nghén va co ché van hanh con nhiéu 16 héng dugc nhan dinh
sé dugc khic phuc bang nhiing quy dinh méi ré rang, tao tién dé cho viéc phat trién bén viing ctia
linh vuc bat déng san, hé théng ngan hang va nén kinh té néi chung.

Hinh 1: VN Index, thang 1/2024
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Nhu vay, VNIndex két thic thang & muc 1.128, tang 3,04% MoM. Trong d6, nhom VN30 (+3,08%)
nhd muc tang t6t clia nhiéu ¢ phi€u ngan hang. Trong khi d6, VNDSMALL (1,39%) va VNMID
(0,62%) chiing ki€n muic tang nhe.
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Hinh 2: Phan phéi P/E ctia Chi sé Viét Nam (2018-2023) -

Hinh 3: Dién bién cta chi sé Viét Nam ké tu dau nam

P/E cGa VN Index c6 su diéu chinh gidm khi LNST 12 thang

tang 7% so v@i quy trudc do.

[]vNIndex [ ] vN30 [ | vNMID

13,7
10,5

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
X: P/E trung binh 5 ndm
A: P/E hién tai (Gid tai ngay 31/01/2024)
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Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét

Hinh 4: Dién bién Igi nhuan cac chi sé toan cau Thang 1/2023 - VN Index thuéc top dan dau

TOPIX Index
PE-16.3
7.81%

VN Index
PE-13.5
3,04%

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Bang 1: Thanh khoan hang ngay trong 12 thang qua (ty déng) - Thanh khoan hang ngay
trong Thang 1 cai thién véi miic ting 11% MoM, déng tién chi yéu tap trung vao nhém VN30
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Hinh 5: Phan phdi Igi nhuan thang trén san HSX va HNX - Da ting trén dién réng da diu bét
khi chi ¢6 51% s6 ¢ phiéu tang diém, thap hon thang truéc (67%).
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Trong s6 cac nhém nganh dua trén chuan GICS, 3/10 nhém nganh c6 muc tang diém trong thang.
Trong d6, nhdm tai chinh (+6,47%) gém cac c6 phi€u ngan hang dan diu cho da ting nhu VCB
(+10,21%), CTG (+16,16%), va BID (+9,91%). Ngugc lai, bd ba ho nha Vingroup gobm VRE (-3,65%),
VHM (-3,94%), VIC (-4,71%) khién nhém bat déng san (-3,25%) gidam diém va cé hiéu suét sinh [oi
thap nhat trong cac nhém nganh.

Hinh 6: Suat sinh 16i cac nhém nganh trong Thang 1/2023 - Nhém tai chinh dan dat da tang
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Hinh 7: Dién bién cic nhém nganh trong ti dau nam

Tai Chinh e B4t DONG SaN
109.00 - e /3t Li€u Cong Nghiép
’ e Tiéu DUng Thiét Yéu e Tiéu DUNg Khéng Thiét Yéu
—Y T e Ndng Lugng
107,00 4 ====Tién ich e CONg Nghé
e \/N Index
105,00 4
103,00 -
101,00 -
99,00 A
97,00 A
95,00 T T T T T T
29/12 03/01 08/01 13/01 18/01 23/01 28/01

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Giao dich giita cAc nhém nha dau tu

Hinh 8: Dién bién vi thé rong giita cdic nhém NPT trong Thang 1/2023 (Ty déng) - Cac nhém
nha dau tu c6 su hoan ddi vi thé
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Nguén: FiinPro, CTCK Réng Viét

Cac nha dau tu ca nhan déi vi thé sang ban rong 1.398 ty déng sau 5 thang mua rong lién tiép.
Bén canh dd, thanh khoan hang thang cia nhém nha dau tu nay van tang manh 12% so véi thang
trudc, trong khi su tham gia cia ctia nhém nha dau tu té chiic va khéi ngoai gidm 1an luot 3% va
15% so véi thang trudc d6. Ngoai ra, hinh 10 cung cap ban tém tat danh sach cac ¢ phiéu dugc
cac nha dau tu ca nhan trong nudc giao dich dang cha y.
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Hinh 9 : Hoat déng giao dich clia cac nha dau tu ca nhan
trong nudc trén san HSX
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Hinh 10: Cac c¢é phiéu dugc mua/ban manh nhat béi
nha dau tu cad nhan trong nudc tai san HSX trong
Thang 1/2023 (ty d6ng)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Kh&i ngoai da cham dut da béan rong chin thang lién ti€p véi miic mua rong khiém tén 185 ty
déng. Pay clng la diém tich cuc so vdi con s6 ban rong 9.962 ty déng trong thang trudc do. Nganh
Ngan Hang va Tai Nguyén Co Ban la nhiing nganh dugc khéi ngoai mua rong manh trong thang

(Bang 2).

Hinh 11: Hoat déng giao dich ctia khéi ngoai trén san HSX
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Hinh 12: Cac ¢6 phiéu dugc nha dau tu nudc ngoai
mua/ban nhiéu nhat trén HOSE trong Thang 1/2023 (ty
dong)

VCB 899
STB 771
HPG 738
VPB
VCG
VHM
MSN
FUEVFVND -751
VRE -790
VNM -956

-1500 -1000 -500 0 500 1000

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Bang 2: Gia tri khéi ngoai mua réng/ban réng theo nganh trén san HOSE

Gia tri giao dich rong (ty

Khéi lugng giao dich rong (nghin c6

Ngan hang

Tai nguyén Co ban
Xay dung va Vat liéu
Banlé

Cong nghé Thong tin
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Hang ca nhan & Gia dung
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Hang & Dich vu Cong nghiép

0 t6 va phu tung
Du lich va Giai tri
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déng) phiéu)
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1.098 39.440
541 23.134
119 6.045
30 852
25 786
0 0
0 -14
-10 107
-1 -1.105
-17 -240
-25 -2.322
-35 -165
-82 -1.447



Pién, nudc & xang dau khi dét -287 -7.283

Dich vu tai chinh -433 -20.237
Héa chat -499 -1.087
Bat dong san -1.569 -46.689
Thuc pham va dé uéng -1.688 -16.607
Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
Bang 3: Dong vén ngoai vao thi truéng vén Hinh 13: Dién bién dong vén nudc ngoai vao thi truéng chiing khoan
niém yét & chau A Viét Nam trong 12 thang qua - Cham dut da rut rong
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

TDN: Tirddu ndm

Bang 4: Dong vén tif cac quy ETF - Xu huéng trai ngugc véi dong vén ngoai

e (57 Té'iAsén Luu chuyén dong vén (Triéu USD)
(Triéu$) 1Thg

Téng cac quy ETF 3541 [ -101,4W -9,3 i 195,8
ETFs ngoai 2.349 |¥ -90,8 £ 42,8 206,3
Xtrackers FTSE Vietnam Swap ETF 355 3.8 6,0 3.8
Fubon FTSE Vietnam ETF 832 19 31,6 1,9
Asian Growth CUBS ETF 10 0,0 0,0 0,0
KIM KINDEX Vietnam VN30 Future 5 0,0 0,0 0,0
Premia MSCI Vietnam ETF 14 0,6 0,9 0,6
VanEck Vectors Vietnam ETF 516 -1,9 -12,7 -1,9
KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF 185 -27,6 2,6 -27,6
iShares MSCI Frontier and Select EM ETF 432 -66,3 -164,0 -66,3
ETFs néi 1.192 |¥ -10,6 ¥ -52,1 W -10,6
DCVFM VNMIDCAP ETF 10 14 2,6 14
DCVFMVN30 ETF Fund 324 1,0 15,2 1,0
SSIAM VNX50 ETF 7 0,1 0,1 0,1
DCVFMVN Diamond ETF 702 0,0 0,0 0,0
SSIAM VN30 ETF 6 0,0 0,1 0,0
VinaCapital VN100 ETF 4 0,0 0,0 0,0
KIM GROWTH VN30 ETF 13 0,0 0,0 0,0
KIM GROWTH VNFINSELECT ETF 13 0,0 0,0 0,0
MAFN VN30 ETF 26 -0,4 -0,5 -0,4
SSIAM VNFIN LEAD ETF 87 -12,6 -69,6 -12,6

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Hinh 14: Cac 6 phiéu dugc nha dau tu té chiic trong nuéc

Nhém nha dau tu té chitc c6 thang thi tu mua rong lién tiép véi gia tri lon, 1.213 ty déng. Hanh
déng nay da lam giam vi thé ban rong tich Gy 12 trudc tiém can vé muic can bang xudng con 1.793
ty déng. Cac 8 phiéu dugc cac nha dau tu td chiic trong nudc mua ban rong dang ké nhat dugc
téng hap lai trén Hinh 14.

mua/ban nhiéu nhat trén HOSE trong Thang 1/2024 (ty

dong)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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TRIEN VONG THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG HAI

Dap diu song thang Giéng

VN Index da c6 mot khoi ddu ddy tich cuc cho ndm 2024 v6i mic tdng 3% trong thdng Mgt khi ma dong
tién bdt ddu c6 sutdp trung & nganh Ngén hang, hé trg ddng k€ béi su quay tré lai ciia nhém NBT nuéc
ngoai cung vdi su tdng truéng 22% cua LN Q4-2023.

Két qua Q4-2023 cuia nganh Ngan hang la déng luc dén dat chinh cho muc téng trudéng 29% cda LNST
cdc doanh nghiép niém yét trén HSX, bén canh su phuc héi lgi nhudn cla cdc nganh nhu NVL co ban,
DV tiéu dung. Sau khi phén dnh dién bién cta LN Q4-2023, dinh gid P/E trugt ctia VN Index diéu chinh
vé muic 13.6x, thdp hon 10% so véi muc 15x cda dinh hoi thdng 9/2023.

Mot diém dir liéu quan trong khdc vé ddc tinh cta TTCK la du ng cho vay ky quy va muc tién gai NDT
tai cdc CTCK ciing da dugc hé 16. Nhin chung, ching téi ddnh gid quy mé du ng cho vay ky quy tai cudi
ndm 2023 van tuong déi lanh manh xét trén ty Ié cho vay margin / vén chd sé hiu va téc do tdng nhe
S0 vai quy trudc (sau khilogi trir mot s6 trudng hop dét bién & nhém CTCK nhu TCBS, VPBS, MBS, VC).
Diéu quan trong la xu hudng gia tdng ddu tu tai kénh TTCK tiép tuc dugc cling c6 khi luong tién gl cua
NDT tai CTCK tdng thém 5 nghin ty so vdi quy trudc (+6% QoQ), trong béi canh Iai sudt tiét kiém van
dang duy tri & viing ddy, va niém tin ddu tu tai cdc kénh ddu tu I6n khdc chua thé sém phuc hoi.

Thi trudng sé tam budc vao giai doan tréng théng tin sau mia bdo cdo KQKD Q4-2023. Cting vdi hiéu
ting cua ky nghi Tét nguyén ddn, ching téi khéng ky vong thj truding c6 bién déng manh trong thdng
Hai. Tuy nhién, ludng théng tin vé mia BDHCP véi cdc ké hoach kinh doanh méi cho ndm 2024 nhiéu
kha néing sé gitp thi trudng séi ddng hon trong ntta cudi thdng Hai. O chiéu nguoc lai, rii ro giam sdu
cta thi trudng la han ché, nha (1) dinh gid cdc nganh vén héa Ién la tuong déi ré, (2) xu hudng bdn
rong cda khéi ngoai cé thé tam thdi chdm dut, (3) luong tién gii NBT dang chd dé tham gia lai
thj truong.

Cho thdng Hai, viing dao déng ky vong cta VN Index trong thdng Hai la 1.160-1.200.
KQKD Q4-2023 dua dinh gia VN Index diéu chinh gidm nhe vé muic 13,6x
LNST Q4-2023 trén HOSE tang trudng 29% YoY vai dién bién cac nganh cap 1 nhu sau:

e  Nhém Tai chinh - Ngan hang +16% YoY. Trong d6, Ngan hang +22% YoY, BDS -30% YoY, DV Tai
chinh +373% YoY.

e DGi v6i nhdm phi tai chinh, LNST +99% YoY, véi su dan dat chd yéu clia nganh NVL co ban
(cing ky ndm 2022 16 1.100 ty va Q4-2023 13i 4.300 ty dong) va DV tiéu dung (nh& VJC thoat
16 trong Q4-2023 so vaGi muc 16 2,4 nghin ty Q4-2022).

e Cac nganh phi tai chinh khac cé sy tang trudng dang chu y la Hang tiéu dung +86%, Cong
nghiép +48% YoY, CNTT +32% YoY.

e Dién bién LN & cac nganh Ién la Ngan hang, NVL co ban va CNTT tuang d6i phu hgp vai ky
vong clia chung toi.

Ly ké ca ndam 2023, LNST cac doanh nghiép niém yét trén HSX giam 2% YoY.
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Hinh 16: Dién bién LNST nhém Tai chinh - Ngan hang
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Nguén: Fiinx, CTCK Réng Viét
Hinh 17: Dién bién LNST nhém phi Tai chinh
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Nguén: Fiinx, CTCK Réng Viét

Dién bién KQKD noi trén dua chi sé dinh gia toan thi trudng va mét s6 nganh Ién vé mdc thap hon.
Theo dé, P/E trugt diéu chinh cho LN Q4-2023 ctia VN Index hién la 13.6x, thap hon ~ 10% so vdi
mtuc dinh 15x héi thang 9/2023. Nganh Ngan hang tiép tuc dugc giao dich & mic P/B la 1,5x (so
vGi muic thap va TB 3 nam lan luot 1a 1,3x va 1,9x), dinh gia P/B clia nganh BDS duy tri & muc 1,4x
(so v6i muc thap 3 nam la 1,2x).

Hinh 18: Dién bién dinh gia cta cac chi sé theo vén héa
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Du ng cho vay ky quy ti€p tuc ting mét cach lanh manh

Mua KQKD vira qua ciing cho thém di liéu vé dac tinh ctia TTCK vé du ng cho vay
ky quy va muc tién gui NPT tai cac CTCK.

Theo d6, du ng margin toan thi trudng tai thdi diém cudi Q4-2023 udc dat 169
nghin ty déng, tang 13 nghin ty dong so vdi quy trudc (+8% QoQ) va tang 50%
tordau nam 2023. Hoat déng cho vay margin c6 dién bién tang cuc bé & cac CTCK
nhu TCBS, VPBS, MBS, VCI véi tng muic tang 1a hon 10 nghin ty dong. Loai tri
nhém nay, du ng margin clia cadc CTCK con lai tang khoang 2,3% QoQ. Ty Ié du
NG margin/Téng vén CSH toan thj trudng khé lanh manh, dat khoang 74% so véi
muc dinh clia giai doan cac ndam Covid (~110%).

Mat khac, xu hudng nay dugc hé trg béi muc ting 6% QoQ cla sé du tién gui
NDT tai thai diém cudi Q4-2023 udc dat 82 nghin ty dong. Con s8 nay cling da
tang 30% ké tir dau nam 2023, vugt trdi dang ké so véi tang trudng huy déng
cla hé théng Ngan hang (+13,2%).

Hinh 19: Dién bién du n¢ margin, ty 1& du ng Hinh 20: Dién bién thanh khoan binh quan thang

margin/Vén CSH va tién gui NDT (nghin ty VND)
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Nguén: Fiinx, CTCK Rong Viét

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Diéu dang noi la dién bién tang so véi quy trudc clia lugng tién guii ctia NDT cling nhu du ng cho
vay ky quy c6 phan trai ngugc véi dién bién thanh khoan clia ba san da giam trong Q4 (giam 25%
Qo0Q). Diéu nay nailén rang mac du cac NDT da c6 tam ly than trong hon trong giai doan cudi nam
2023, da phan trong sé ho tiép tuc lua chon “3 lai thi trudng” nhat la khi i suat tiét kiém van dang
duy tri & vung day, va niém tin dau tu tai cac kénh dau tu 16n khac chua thé sém phuc héi.

Chuing téi tin rang dong tién lua chon tam thai “ding ngoai” thai gian sé quay tré lai sau ky nghi
Tét nguyén dan, va dac biét la khi c6 sy van dong tich cuc hon clia dong tién 16n, von mang tinh
dinh hudng thi trudng cao thédng qua tac déng I1én nhém cé phiéu Bluechip, trong thai gian téi
vGi cac ludng tin tdc cia mua DPHCD nam 2024.

Mat khéc, dat sut gidm manh bat ngd véi nhiing co hdi dau tu hdp dan hon trén thi trudng cé thé
cling sé kich hoat trd lai lugng tién dang chd doi nay.

Chudi ngay ban rong cta khéi ngoai c6 thé sém dao nguoc

Hoat déng ban rong lién tuc ctia nhém NBT nay tai nhém ¢ phiéu vén hoda Idn 1a mét trong nhiing
lyc can khién thj trudng c6 van déng kém tich cuc trong sudt Q4 clia nam 2023. Tuy nhién, nhiéu
kha nang dong thai nay cia nhém NBT nudc ngoai sé thay déi trong giai doan tai.

Theo d6, luc mua rong ti cac quy chi déng nudc ngoai da xuat hién khi khéi ngoai chi ban rong
61 ty trén HSX trong thang M6t trong béi canh cac quy ETF ngoai da bi rat rong khoang 93 triéu
USD, xap xi khoang 2,3 nghin ty déng. Dién bién nay dién ra trong khi tién dong da mat gia kha
manh so vai USD (1,4% YTD) trong 3 tuan dau nam nhung sau d6 da da phuc héi tré lai va hién tai
chi mat gia khoang 0,6% YTD. Hai yéu t6 trén cho thay ap luc tir ty gia la van con hién hitu (chénh
l&ch 1ai suat USD va VND la hon 4%) nhung tac dong t6i hanh vi ban rong ciia nhém quy cha dong
nudc ngoai khdng con 16n nhu trudc.
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Chung téi cho rang c6 hai nguyén nhan chinh cho dién bién nay: (1) Nhiéu bén dang dét cugc vao
kha nang Fed cat gidm lai sudt sé xay ra trong nam nay, mac du thai gian chinh thirc cét giam con
dang bo ngd, va (2) Ky vong vao trién vong phuc héi ctia nén kinh t& cho nam 2024.

Vé dién bién giao dich cac c6 phiéu ctia chi s6 VN30, NDT nudc ngoai da quay dau mua rong manh
céac c6 phi€u Ngan hang, Ban 1, Tai nguyén co ban sau khi lién tuc ban rong ké ti ndra cudi ndm
2023, trong khi tdng quy mé ban rong tai nganh Thuc phdm D6 udng va BDS.

Hinh 21: GTGD rong cia NPT nudc ngoai theo nganh trén VN30
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Nguén: Fiinx, CTCK Réng Viét
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Hinh 22: Dién bién chi sé theo von héa tir dau nam (%)

106,0
105,0
104,0
103,0
102,0
101,0

N

100,0
99,0
98,0

1/1/2024
1/2/2024
1/3/2024
1/4/2024
1/5/2024
1/6/2024
1/7/2024
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CHIEN LUGC VA Y TUGNG PAU TU THANG HAI

Co hdingéan han

Sau s6 liéu KQKD 4/2023, muic tang trudng Igi nhuan 12 thang lién ké la 7% so véi cudi 3/2023 da
cling ¢ thém luén diém rang hoat déng kinh doanh ctia doanh nghiép da tao day trong giai doan
gilta nam 2023. Bén canh do, ching t6i ky vong hiéu qua ctia nd luc ngi ldng chinh sach tién té va
day nhanh gidi ngan dau tu cdng trong ndm 2023 clia nha diéu hanh sé thé hién rd nét hon trong
nam 2024.

PE toan thi trudng theo dé udc tinh & muic 13,6 1an, so véi muc tiém can 14 1an vao cudi nam. Quan
sat clia ching t6i cho thay, & viing PE nay, thi trudng sé khong cé nhiéu ap luc tir NDT nudc ngoai.
Do vay, ching t6i van cho rang nhing nhip diéu chinh manh cua thi trudng la co hoi dé€ nha dau
tu tich 10y c8 phiéu dau nganh va c6 kha nang phuc héi nhanh theo sau su phuc héi ctia nén kinh
té. Nha diu tu c6 thé tham khao danh muc ¢6 phiéu ua thich ndm 2024 ctia Réng Viét dé c6 thém
lua chon.

Hinh 23: Liiy k€ LNST 12T lién ké (ty déng) ctia VNIndex va muc thay déi hang quy: téc dé
phuc héi hang quy da duong tré lai tir quy 4/2023
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Ngoai ra, cho quy 1/2024, chiing t6i cho rang cau chuyén gia moét sé loai nong san tiép tuc ha nhiét
€6 thé la chu dé c6 thé quan tam. Chung téi ky vong xu hudng giam ti€p dién cla gia siia bot hay
dau nanh co thé gidp bién Igi nhuan cla cac doanh nghiép nganh hang thuc pham va d6 uéng
cai thién dang ké so vai cing ky ndm 2023. Theo d6, VNM va QNS 1a hai y tudng dau tu ma chung
t6i cho rang NBT ¢4 thé can nhic.

Hinh 24: Gia dau nanh da gidm vé muc thap cia dau nam Hinh 25: Gia dudng thé gidi ha nhiét so véi miic dinh thiét

2022 lap trong 2023 nhung van ting hon 8% so véi ciing ky
Soybeans Sugar
30
1800 28
26
1600
24
1400 22
20
1200 18
16
1000 14
12
800
10
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
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Nguén: Tradingeconomics, CTCK Rong Viét
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Viung mua
cannhic (k. Nhan dinh
déng)

GMT  PEhién

(dong)  tai(x)

Quy 4/2023, VNM ghi nhan doanh thu va LNST-CTM lan lugt tang trudng 3,7% va 24,4% YoY, cho thay
su cai thién manh vé bién Igi nhuan khi gia stta bot nguyén liéu duy tri xu huéng giam. Sang quy 1/2024,
trong boi canh cong ty da chét gia bét stta cho sau thang dau nam véi chi phi trung binh udc tinh thap
hon cung ky ndm 2023 khoang 16%, chung t6i ky vong bién gép Q1 2024 sé cao han Q1 2023. Cung
véi mic nén thap cda Igi nhuan rong Q1 2023 (muc thap nhat ké tr Q1 2018), ching t6i ky vong lgi
nhuan ctia VNM sé tiép tuc tang trudng & muc hai chlt s6 & miic cao trong Q1 2024.

VNM  87.600 15,9 65.5-67

Chuing t6i ky vong QNS sé tiép tuc ghi nhan Igi nhuan rong tang trudng hai chit s6 trong Q1 2024 nhd
(1) tiép tuc hudng Igi tir gia dudng cao va (2) bat dau hudng lgi tir xu huéng gidam clia gia dau nanh dau
vao.
Dau tién, trong boi canh gia dudng ndi dia duy tri & muc cao hon so véi dau nam 2023 trong Q4 2023
va thang 1/2024, cling véi gia dudng thé gidi quay dau tdng do ngudn cung gidm vi thdi tiét khong
QNS  54.000 7,7 44-46 thuan lgi trong thang 1/2024, ching toi ky vong gid dudng ndi dia sé duy tri & muc cao cho cd Q1 2024.
Chung téi udc tinh gia dudng ban ra ctia QNS trong Q1 2024 sé cao han Q1 2023 tam 16%, trong khi
san lugng dugc ky vong tuong duong.
Thu hai, theo QNS, cong ty da chét xong hgp déng dau nanh nguyén liéu & muc gia thap hon so vai
cung ky nam 2023 1a 8%. Chuing téi ky vong QNS sé dua cac 16 dau nanh nguyén liéu gia thap nay vao
san xuat trong Q1 2024, dua tai cai thién theo nam trong bién gdp mang stta Q1 2024.

Chung t6i ky vong KQKD sé duy tri da phuc héi trong Q1/2024 nhd (1) Ban giao 1,5 ha dat cho Orifood
VN véi doanh thu udc tinh khoang 91 ty déng va (2) Doanh thu cho thué nha xudng xay sén (NXXS) duy
tri xu hudng tang nhe nha ti€p tuc tang dién tich NXXS va trung tam thuong mai tang ty | [ap day.
Theo d6, tdng doanh thu va LNST udc tinh 1an lugt 1a 160 ty déng (+38%YoY) va 68 ty déng (+34%YoY).
Cho ca ndm 2024, chiing t6i ky vong doanh thu va LNST sé lan lugt tdng trudng 37% va 35% YoY nhdg

LHG  50.000 10,2 31-32 (1) Tang quy dat sdn sang cho thué ky vong sé tang thém nhd viéc giai quyét cac van dé lién quan dén
tién sir dung dat trong dot giao dat 1n 7 véi 5,7 ha, tao tién dé cho viéc trién khai giao dat dot thu 8 tir
quy dat da dugc giai phdng mat bang thém trong ndm 2023 va (2) Dién tich NXXS du kién sé tang thém
17.000 m2 va dua vao kinh doanh tir quy 3/2024 tai KCN LH3. Ngoai ra, Cong ty c6 ké hoach trién khai
xay dung thém 10.000 m2 nha xudng tai Khu cdng nghé cao Da Nang va nha xudng cao tang giai doan
2 trong nam nay. Day cling la tién dé cho su tang trudng clia mang kinh doanh nay trong ndm 2025.

Nguén: CTCK Réng Viét

Bang 5: Danh muc ¢é phi€u ua thich nam 2024

Thang Hai
.a . 1{0] k. don
g:'((t"r-B; 1= ';;3" ¥l p/Bhientai(x) trugt4Q C4 tuic tién vun; %ung
(%) muacan bancan
nhic nhéc

ACB 101.956 210.382 6,4 14 24,8% 26.250 29.000 0 24-25 27-28
BID 267.350 57.574 12,4 2,3 19,8% 46.900 43.600 0 42.5-44 48-50
CMG 7.981 7.401 24,6 3,1 12,8% 42.000 43.450 600 37.5-39 42-44
CTG 170.229 152.879 8,5 1,3 17,1% 31.700 31.600 0 30-31 32.5-335
FMC 2.949 1.897 10,7 1,5 15,3% 45.100 51.900 2.000 41-43 47-48
FPT 129.537 188.652 20,0 52 33,9% 102.000 109.300 2.000 90-95 105-110
GMD 21.046 67.215 9,4 2,5 32,3% 68.800 76.600 0 62-65 72-74
HPG 162.233 673.686 23,7 1,6 6,8% 27.900 29.100 0 26-27 29-30.5
HSG 14.106 274.184 17,5 1,3 7,6% 22.900 23.000 0 21-22 23.8-25
IDC 18.183 122.195 13,1 3,7 33,4% 55.100 56.000 4.000 50-52 58-60
KBC 23.757 222.547 11,9 1,3 13,0% 30.950 40.000 2.000 29-30.5 33-35
KDH 24.379 50.878 33,7 1,8 5,8% 30.500 36.200 0 29-30 32-34
MBB 113.406 256.552 55 1,2 24,5% 21.750 22.600 0 20.5-21  22.5-235
MSN 93.577 137.329 2229 3,5 7,1% 65.400 95.700 0 60-63 70-73
MWG 69.318 369.954 413,7 3,0 0,7% 47.400 51.500 0 42-44  48.5-50.5
NKG 6.384 252.322 54,4 1,2 2,2% 24.250 22.000 0 21-23  25.5-27.5
NLG 15.199 97.152 314 1,6 8,7% 39.500 38.400 500 34-36 41-43
NTC 5.019 2.151 16,8 52 35,8% 209.115 256.000 6.000 193-200 213-220
OCB 29.795 40.778 71 1,0 15,3% 14.500 15.900 0 13.2-14 15.3-16
PC1 9.174 88.861 67,2 1,8 5,8% 29.500 27.200 0 25.7-275 31-32
POW 26.463 55.466 24,6 0,8 4,3% 11.300 14.800 0 108-11.1 11.8-12.2
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PVD
PVS
QNS
SIP
VCB
ViB
VNM

15.453
17.541
16.841
14.145
504.695
51.370
140.863

Nguén: CTCK Réng Viét
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115.467
167.105
28.268
10.974
108.165
76.817
165.558

26,7
20,3

7,7
14,8
15,3

6,0
15,9

1,
1,4
2,0
39
3,0
1,4
4,4

3,8%

7,2%
27,3%
30,3%
21,7%
24,3%
29,3%

27.800
36.700
47.181
77.800
90.300
20.250
67.400

33.000
40.100
54.000
84.000
98.600
24.600
87.600

700
4.000
2.000

600
3.850

26-27
35-37
44-46
70-72.5
83-84
19-19.5
65.5-67

29-30
39.5-41
49-51
80.5-84
90-93
21-22
69.5-71
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cis +-  GTGDBQ3 SI‘;‘:'(::“
Gia muc Loi nhuan o . ié p Gia1 thang L
tiéu (d6ng) @5/2/2024 Ky o Khuyén nghi 5 . hi ngoai
g A y vong (%) nam (nghin N .
(dong) con lai
(%) uUsD) :
(%)
LHG HOSE 70 50.000 33.950 53% Mua -37,2 -18,4 36,6 15,3 10,2 8,8 1,1 5,6 61,8 177,0 29,1
MSN HOSE 3.819 95.700 64.900 47% Mua 2,7 -88,3 3,8 438,6 222,9 41,0 3,5 0,0 -32,4 8.700,8 21,1
KBC HOSE 970 40.000 31.050 35% Mua 494,0 30,7 66,5 1229 11,9 54 1,3 6,4 34,6 9.305,2 28,3
REE HOSE 918 74.000 55.500 35% Mua -8,6 -18,7 17,9 19,7 10,3 9,0 1,3 1,8 -11,4 1.306,2 0,0
NTC UPCOM 205 276.000 209.656 35% Mua -12,3 16,9 218,9 61,5 16,8 10,4 5,2 29 73,8 91,6 45,8
VNM HOSE 5.750 87.600 68.000 34% Mua 0,7 4,2 8,7 13,5 15,9 15,7 4,4 5,7 -8,5 7.093,8 46,7
POW HOSE 1.080 14.800 11.250 32% Mua -1,0 -47,8 12,5 80,7 24,6 13,7 0,8 0,0 -5,8 2.400,0 45,0
HND UPCOM 276 16.500 13.591 29% Mua 8,9 -23,6 4,3 64,7 16,2 9,6 1,2 74 13,2 7,6 49,0
DBD HOSE 164 65.800 53.900 22% Mua 6,2 10,6 16,1 20,3 15,0 12,4 2,8 0,0 38,2 298,3 88,2
QNS UPCOM 687 54.000 48.043 21% Mua 21,4 70,2 9,5 -7,5 7,7 7,3 2,0 8,3 38,3 1.262,1 335
PPC HOSE 179 15.600 13.700 20% Tich lay 10,2 -12,4 17,6 25,9 10,1 8,9 1,0 5,8 17,6 89,8 36,5
IMP HOSE 176 74.000 62.200 19% Tich lay 21,3 34,0 11,8 22,6 14,4 14,0 2,1 0,0 14,1 55,9 254
VIB UPCOM 2.097 24.600 21.200 19% Tich lay 22,7 1,1 6,3 33,7 6,0 6,0 1,4 2,8 13,3 3.4094 0,0
GEG HOSE 184 14.800 13.100 18% Tich lay 34 -56,5 22,3 61,0 39,0 18,0 1,2 4,7 -51 363,7 4,1
FMC HOSE 120 51.900 45.900 17% Tich lay -10,8 -10,7 8,4 17,8 10,7 9,3 1,5 4,4 28,6 774 19,5
KDH HOSE 995 36.200 30.850 17% Tich lay -28,1 -35,0 124,7 40,6 33,7 26,4 1,8 0,0 26,1 2.390,2 11,7
PVD HOSE 631 33.000 28.250 17% Tich lay 7,0 -662,8 14,6 11,5 26,7 24,3 1,1 0,0 41,5 4.725,2 25,8
HDG HOSE 333 30.900 26.500 17% Tich lay -19,5 -35,1 -6,2 7,5 11,5 10,8 1,4 0,0 4,1 1.956,6 30,5
SCS HOSE 273 74.300 70.600 14% Tich lay -17,2 -22,9 6,7 6,7 14,4 14,4 53 8,5 5,0 162,9 21,6
HAX HOSE 54 15.500 14.200 13% Tich lay -41,2 -85,6 30,0 206,5 36,3 12,0 1,2 3,5 4,3 170,9 34,2
GMD HOSE 859 76.600 68.800 11% Tich lay -1,3 123,5 8,6 -42,2 9,4 17,8 2,5 0,0 339 3.130,6 0,7
PVS HNX 716 40.100 36.700 11% Tich lay 18,2 -2,0 56,8 65,9 20,3 13,6 1,4 1,9 56,5 6.948,9 29,2
MwWG HOSE 2.829 51.500 47.400 10% Tich lay -11,3 -95,9 11,9 662,2 413,7 54,3 3,0 1,1 -4,1 17.433,2 3,5
VCB HOSE 20.600 98.600 90.000 10% Tich lay -0,5 10,5 23,8 16,9 15,3 13,1 3,0 0,0 17,7 5.2304 6,4
PVT HOSE 344 28.800 26.300 10% Tich lay 4,9 14,3 6,7 12,1 8,6 8,2 1,1 0,0 38,7 4.287,8 36,7
TNG HNX 94 21.700 20.600 9% Tich lay 4,8 -23,0 3,6 56,5 10,2 6,8 1,3 39 49,1 1.353,9 29,4
DPM HOSE 527 32.200 33.300 9% Tich lay -27,2 -90,4 -0,8 102,8 24,2 12,2 1,1 12,0 -7,7 2.606,4 40,2
IDC UPCOM 742 56.000 55.400 8% Tich lay -3,3 -21,2 17,4 87,0 13,1 7,0 3,7 7,2 56,0 5.346,2 29,9
MSH HOSE 120 40.700 39.500 8% Tich lay -17,7 -34,8 25,1 73,8 12,0 6,7 1,8 51 229 184,7 44,9
VPB HOSE 6.088 20.700 19.200 8% Tich lay -13,9 -44,7 25,9 46,8 13,0 10,3 1,1 0,0 7,2 13.206,8 1,7
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., 2023 PB +/- GTGDBQ 3 P

G Gia . A 43 PE - v . Nuéc

Gia muc @5/2/2024 -ginhuan Khuyén nghi +- - 2023 2024F Nién g Gl  thang ngoai

tiéu (dong) A ky vong (%) +/-DT tai ) nam (nghin .

(d6ng) (%) LNST (x) (x) ) (%) USD) con lai
(%) ° (%)
SIP HOSE 577 84.000 79.800 8% Tich lay 10,6 -2,1 39 10,7 14,8 13,7 39 2,5 89,7 496,9 48,7
FPT HOSE 5.287 109.300 103.500 8% Tich lay 19,6 21,9 22,6 21,3 20,0 16,8 5,2 1,9 46,6 10.944,0 0,0
TCB HOSE 4910 38.000 35.500 7% Tich lay -2,1 -10,7 23,5 17,8 6,7 59 0,9 0,0 22,0 12.571,9 0,0
BFC HOSE 59 25.800 25.600 7% Tich lay 0,1 51 -13,9 -6,3 9,8 11,7 1,4 59 67,3 356,2 42,9
OCB HOSE 1.216 15.900 14.950 6% Tich lay 11,6 19,1 144 14,3 7,1 6,6 1,0 0,0 15,7 2.463,8 0,0
HAH HOSE 165 42.000 39.700 6% Tich lay -18,5 -53,2 -5,9 -43,4 10,5 20,7 1,5 0,0 54,0 3.997,7 45,4
ACB HOSE 4.161 29.000 27.800 4% Trung lap 13,7 17,2 12,5 13,5 6,4 6,0 1,4 0,0 25,7 9.109,3 0,0
HPG HOSE 6.622 29.100 28.000 4% Trung lap -15,9 -19,4 23,2 68,5 23,7 15,0 1,6 0,0 31,0 28.691,6 24,0
NT2 HOSE 299 23.900 25.300 0% Trung lap -27,4 -43,9 19,0 -15,9 14,8 17,7 1,7 59 3,2 751,1 359
PHR HOSE 296 49.000 53.200 0% Trung lap -20,9 -29,7 23,8 -47,5 11,7 22,1 2,0 7,5 28,2 5791 32,8
HSG HOSE 576 23.000 23.100 0% Trung lap -19,4 -176,2 16,0 3.580,6 17,5 18,1 1.3 0,0 62,7 11.318,3 25,1
VSC HOSE 240 22.000 22.100 0% Trung lap 8,6 -59,9 -3,7 -54,8 244 58,5 2,0 0,0 18,7 3.085,2 46,1
VHC HOSE 598 62.800 65.400 -1% Trung lap -24,1 -54,6 15,3 584 16,1 10,3 1,8 3,1 17,0 2.162,6 68,3
NLG HOSE 620 38.400 39.500 -2% Trung lap -26,7 -13,0 122,1 551 314 204 1,6 1,3 43,0 3.991,2 5,7
MBB HOSE 4.629 22.600 22.950 -2% Trung lap 38 18,3 234 9,6 55 4,9 1,2 0,0 353 12.697,1 0,0
ACVY UPCOM 6.844 77.600 79.670 -3% Trung lap 45,1 20,9 50 -12,3 19,6 10,6 33 0,0 93 753,0 1,0
PNJ HOSE 1.255 86.200 91.000 -3% Trung lap -2,2 8,9 2,1 0,5 15,3 16,0 3,1 2,2 9,5 4.972,3 0,0
TCM HOSE 152 37.700 40.000 -5% Trung lap -23,3 -52,8 34,6 116,1 28,2 12,8 1,9 1,3 -3,0 1.322,2 1,2
STK HOSE 105 26.200 27.500 -5% Trung lap -32,6 -64,0 70,7 79,8 294 16,5 1,6 0,0 3,1 48,1 82,8
DPR HOSE 120 29.100 33.950 -5% Giam -15,9 -16,9 -78,7 -19,5 14,2 17,8 1,3 8,8 26,0 360,6 46,8
FRT HOSE 662 112.800 119.500 -6% Giam 5,6 -188,5 43,1 N/A -46,9 58,9 10,1 0,0 95,3 2.116,5 14,2
CTG HOSE 6.948 31.600 33.900 -7% Giam 10,2 19,2 15,7 17,2 8,5 8,8 1,3 0,0 21,3 6.962,3 2,7
PC1 HOSE 374 27.200 29.300 -7% Giam -6,6 -70,3 12,3 278,6 67,2 18,8 1,8 0,0 441 5.135,3 40,9
NKG HOSE 261 22.500 24.300 -7% Giam -19,4 -194,2 9,0 122,5 54,4 25,2 1,2 0,0 72,0 10.310,1 34,5
BID HOSE 10.912 43.600 48.650 -10% Giam 4,9 18,7 13,7 19,3 12,4 12,0 2,3 0,0 22,5 2.380,7 12,7
HDB HOSE 2.639 20.000 22.650 -12% Giam 20,2 30,0 31,0 46,5 6,4 4,5 1,5 0,0 47,6 8.606,4 1,6
DRC HOSE 153 25.300 30.800 -13% Giam -8,2 -19,4 16,3 21,9 15,1 12,9 2,0 4,9 55,7 737,9 36,4

Nguon: CTCK Réng Viét, Gid tai ngdy 2/2/2024
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Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét.

@ CTCP Chiing khoan Réng Viét - Bao cao chién lugc Thang 02/2024

Truyén théng -23%

Vién thong

Thuc ph&dm va d6 uéng

Bat dong san

Du lich va Giai tri

Dau khi

Cong nghé Thong tin

Tai nguyén Co ban

Hang & Dich vu Céng nghiép
Dién, nudc & xang dau khi dét
Y té
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Ngan hang

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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3%

5%

5%

7%
9%

-25%209% 5% 0%5% 0% 5%10% 5%

o S o W o o
c Q- c . - c
e = S > = <Q
< & © © [e)) Le]
c > s 2 c o
‘© c @ € o <
g’ @ [ c ‘8'
> 2 & 8 =

> ] e

= =S o3 c
a8 g @

'_

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Tai chinh

Cong nghé Théng tin
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Vién théng
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Bdn bdo cdo nay duoc chudn bi cho muc dich duy nhét la cung cdp théng tin va khéng nhdim dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dén mua bdn ching khodn cu thé
ndo. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong bén bdo cdo ndy khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hodn cénh cu thé cia
tiing nha dau tu. Ngodi ra, nha ddu tu ciing y thic c6 thé cé cdc xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khdch quan cta ban bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh ddu tu'va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tu cia chinh minh. CTCK RONG VIET tuyét
déi khéng chiu trdch nhiém déi vai toan bg hay bdt ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, di vai viéc st dung toan b hodc timg phdn thong tin hay y kién
nao cua ban bdo cdo nay.

Todn bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhan cdia ngudi phan tich. Khéng c6 bdt ky mét phdn thu nhdp ndo clia ngudi phan tich
lién quan truc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo ndy.

Théng tin sirdung trong bdo cdo nay duogc CTCK RONG VIET thu thdp tir nhitng nguén ma chiing téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bdo réng
nhing théng tin nay la hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid ctia ching téi cé gid tri d@én ngay ra bdo cdo va cé thé thay d6i ma
khéng can bdo cdo trudc.

Ban bdo cdo nay duoc gir ban quyén va la tai san ctia CTCK RONG VIET. Moi su' sao chép, chuyén giao hodc siia d6i trong bat ky truéng hop nao ma khéng c6 su
déng y cia CTCK RONG VIET déu trdi ludt. Ban quyén thuéc CTCK RONG VIET, 2024.
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